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(Spanish Edition):

El manejo de las empresas, la prevencin de abusos de administradores 'y el establecimiento de estndares mnimos de
responsabilidad, han sido objeto de regulacin estatal desde el siglo XIX con la promulgacin de los cdigos de comercio
alemny francs. Sin embargo, no es sino hasta que se presenta la separacin entre propiedad y control de laempresa,
elemento este derivado de la entrada en escena de las corporaciones y de la forma societaria accionaria abierta, que
comienzan a ser objeto de estudio el anlisis terico del gobierno corporativo y los problemas que se presentan por la
existencia de determinados tipos de estructura de propiedad y de su funcionamiento. El presente escrito pretende
estudiar los instrumentos legal es de proteccin al accionistafrente alos riesgos que ste corre y que son generados por €l
emisor de los ttulos adquiridos. Han sido varias las investigaciones que han estudiado el efecto de unaregulacin
favorable alos intereses de inversionistas -frente a posibles abusos de quienes tienen el control directo sobre el
funcionamiento de empresas y que desean acceder a financiamiento externo- y han establecido unarelacin entre estay
€l grado de desarrollo, tamao y profundizacin financiera del mercado de capitales en un determinado pas. Demostrado
el impacto de los instrumentos que garanticen buenas prcticas de gobierno corporativo, se proceder a exponer cmo en
Colombialaregulacin haido gradual mente pasando de un esquema que favorece la propiedad democrtica por el de un
modelo tmido que parecierafavorecer a grandes conglomerados econmicos por encima de los intereses del ahorro del
pblico.



